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INFORMACION FONDO

Fecha de 16/04/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora: 1IC de Gestidon Pasiva
Perfil de riesgo: 317

Descripcion general

El objetivo NO GARANTIZADO es obtener a vencimiento (10/11/20) el valor liquidativo (VL) del dia 21/5/14
incrementado en su caso por la revalorizacionde la media de 9 observaciones trimestrales de una cesta equiponderada
de 6 |IC (fondos y sociedades de inversion):BANTLEON OPPORTUNITIES L, NORDEA 1 STABLE RETURN, DWS
CONCEPT KALDEMORGEN, M&amp;G OPTIMAL INCOME, ETHNA-AKTIV E, DWS CONCEPT DJE ALPHA
RENTEN.Si en algin momento algin componente de la cesta excede del 20% se ajustaran las participaciones de
todas las IIC para que vuelvan a suponer 1/6 del valor de la cesta. Las fechas de observacion son:
31/10/18,31/1, 30/4, 31/7, 31/10 de 2019y  31/1, 30/4, 31/7 y 31/10 de 2020.TAE minima no garantizada para
suscripciones el 21/5/14 y mantenidas a vencimiento considerando la comisién de suscripcion,-0,47%.La TAE
dependera del momento de suscripcion Hasta 21/5/14 y desde 11/11/20 ambos inclusive, invertira en
liquidez, de deuda publica, depdsitos y renta fija privada e instrumentos del mercado monetario liquidos cotizados
o no de la OCDE.Vencimiento medio inferior a 3 meses Hasta el 21/5/14 se comprara una OTC pagadera
semestralmente y una cartera a plazo de renta fija. Desde el 22/5/14 hasta 10/11/20 se invertira en renta fija publica de
la UE y depdsitos, con una duracién similar al vencimiento de la estrategia.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no  negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
conseguir el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no
sea perfecta por el apalancamiento que  conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién: EUR



2. Datos economicos
2.1. Datos generales

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de participaciones

N° de participes

Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion minima

¢Distribuye dividendos? NO

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo
Periodo del informe
2019
2018
2017

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado ) Sistema
- Base de calculo . .
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Periodo

Acumulada

Base de calculo

patrimonio

Periodo Actual

Periodo Anterior

Afo Actual

Indice de rotacion de la cartera (%)

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y

el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Tri ¢ 1er 40° 3er
2020 'XEEJ salr € | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2019 2018 2017 2015
2020 2019 2019
Rentabilidad
o _ Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sdlo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa

si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Ano Anterior



Trimestral Anual

Acumulado Tri ¢ 1er 40° 3er
2020 ';'\r;‘:;fe Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2019 | 2018 | 2017 | 2015

2020 2019 2019

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico(iii)

®" Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(@ vaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2020 NMesr® | Trimestre NMESI® | Trimestre 2019 2018 2017 2015
Actual 2019

2020 2019

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el
caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta
en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . o L Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado N° de participes " r

: semestral media
(miles de euros)

Monetario

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de gestién Pasiva(1)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado*
(miles de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

semestral media**

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado

Total fondos

556.317

23.519

1,54

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 1IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS

* Cartera interior

* Cartera exterior

* Intereses de la cartera de inversién

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+/-) RESTO

TOTAL PATRIMONIO

70.997

100,00

80.152

100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

80.153

82.872

80.153

+- Suscripciones/reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+- Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestién
+ Intereses
+ Dividendos
+- Resultados en renta fija (realizadas o no)
+- Resultados en renta variable (realizadas o no)
+- Resultados en depositos (realizadas o no)
+- Resultados en derivados (realizadas o no)
+- Resultados en IIC (realizadas o no)
+- Otros resultados
+- Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

70.997

80.153

70.997

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de o Valor de o

mercado ¢ mercado °
ES00000122D7 - Bonos|[ESTADO ESPANOL|4,000[2020-04-30 EUR 0 0,00 4.318 5,39
ES0000101396 - Bonos|COMUNIDAD DE MADRID|4,688]2020-03- | EUR 0 0,00 22.437 27,99
ES00000122T3 - Bonos|[ESTADO ESPANOL|4,850[2020-10-31 EUR 15.118 21,29 16.944 21,14
ES0L02009113 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,490]2020-09-11 EUR 3.907 5,50 0 0,00
ES0L02010095 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,566]2020-10-09 EUR 19.657 27,69 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 38.682 54,48 43.699 54,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 38.682 54,48 43.699 54,52
TOTAL RENTA FIJA 38.682 54,48 43.699 54,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 38.682 54,48 43.699 54,52
IT0004594930 - Bonos|BUONI POLIENNALI DEL|2,0002020-09-01 | EUR 15.729 22,15 17.736 22,13
IT0005387078 - Letras|REPUBLIC OF ITALY|0,257|2020-10-14 EUR 4.207 5,93 0 0,00
DE0001135416 - Bonos|FEDERAL REPUBLIC OF|2,250[2020-09-04| EUR 1.688 2,38 1.793 2,24
IT0004536949 - Bonos|ITALIAN GOVERMENT]2,125[2020-03-01 EUR 0 0,00 4.389 5,48
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 21.624 30,46 23.918 29,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 21.624 30,46 23.918 29,85
TOTAL RENTA FIJA 21.624 30,46 23.918 29,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.624 30,46 23.918 29,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 60.306 84,94 67.617 84,37

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Tipo de Valor

4. Hechos relevantes

[ sonos
[ LeTras
[ uauioez

Total

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j- Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador,
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
a)Participaciones Significativas

El fondo no tiene participaciones significativas.

h)Operaciones Vinculadas:

La Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas, previstas en el articulo 99 del RIIC. La
gestora cuenta con un procedimiento de control recogido en su Reglamento Interno.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El afio comenzd con todas las miradas puestas en el acuerdo firmado entre Estados Unidos y China. Dicho acuerdo
aliviaba las tensiones comerciales que habian caracterizado 2019 y centraba la atencién en las elecciones americanas
que se celebraran en noviembre.

La expansion del Covid-19 por todo el mundo ha provocado un colapso de las cadenas de produccion/distribucion a
nivel mundial. El coronavirus ha seguido sumando contagiados, pero se ha ralentizado el incremento de fallecidos. El
foco se traslado desde Europa, donde se empezaron a relajar las medidas de confinamiento, hacia Estados Unidos,
Latinoamérica y gran parte de los paises emergentes que vieron subir de manera exponencial el nimero de contagios.
Si bien es cierto que crecié el optimismo en tener una vacuna antes de que termine el afio. Esto hizo que a partir de la
segunda mitad del semestre, la tendencia de los mercados financieros se invirtiese y protagonizasen un gran escenario
alcista de los principales indices globales. Los dos principales catalizadores fueron la disminucién del ritmo de contagios
del Covid-19 (principalmente en China y Europa), asi como el impulso recibido por las autoridades monetarias.

Ante esta situacion, todos los Bancos Centrales y Gobiernos comenzaron a realizar anuncios de grandes paquetes de
estimulo. Solo los cuatro principales: Reserva Federal americana, Banco Central Europeo, Banco de Japén y Banco de
China publicaron ayudas que equivalen al 7% del PIB global; a través de todos los instrumentos a su alcance, bajada de
tipos, compra de activos, transferencias directas.

La atencién de los mercados financieros ha estado completamente dominada por las noticias sobre el coronavirus. Este
ha tenido importantes efectos sobre los diferentes tipos de activos financieros.

El petréleo fue el activo que sufrié las mayores caidas, incluso llevando a terreno negativo el barril West Texas. Algo
que parece dificil de comprender pero ante la nula demanda, nadie queria asumir los costes de almacenamiento. La
situacién se normalizé y cerré el semestre a un precio de 39,27 dodlares el barril.

El oro sigue actuando como el activo refugio para las carteras de los inversores globales. Finalizé el semestre a 1.780
dolares la onza (+17,38%).

Pese a la revalorizacion de la renta variable durante la segunda mitad del semestre, la mayor parte de los indices
contindan en terreno negativo. El Eurostoxx cerré con un retroceso del 13,65% %, el Dax aleman un 7,08%; el Topix
japonés un 9,45% y el S&P un 4,04%. Mientras el tecnolégico Nasdaq fue el unico indice que registré subidas
finalizando el periodo con un 16,30% positivo.

Los bonos gubernamentales de los paises desarrollados no tuvieron cambios en los plazos largos pero si subidas de
tires en plazos mas cortos. Los que si reflejaron grandes movimientos fueron los diferenciales de los bonos



especulativos (high yield), tanto en Europa como en Estados Unidos que se redujeron de forma muy considerable, ya
que los gobiernos empezaron a refinanciar a compafias en problemas, asi como compras puntuales de bonos
existentes.

En los mercados de divisas hemos visto algo de vuelta a la normalidad en las monedas de paises emergentes que han
visto este afio una gran depreciacion por la vuelta a las monedas de mayor calidad como el euro, ddlar o yen japonés. El
euro se aprecio frente al délar pasando de 1,1212 a comienzos de afo a 1,1234 a finales de junio. En cambio el yen, se
contrajo pasando de 121,92 a 121,24.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad a vencimiento no garantizada basada en la revalorizacién de una cesta
de fondos de inversion.

A cierre del periodo, la calidad crediticia de la cartera subyacente ponderada se encuentra en BBB, sin que haya ningun
activo con un rating por debajo de BBB-. Tanto la cartera de deuda publica como el precio de la opcion OTC sobre una
cesta de fondos informados en el folleto explicativo han tenido un comportamiento negativo. No hay riesgo divisa.

A lo largo del periodo se ha mantenido la diversificacién en cuanto al tipo de activos. La duracion actual se situa en 0,18
anos.

c) indice de referencia.

100% ICE BofA EMU COVERED BONDS 5-7 yrs

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La evolucién patrimonial del fondo en el primer semestre de 2020 ha sido negativa habiendo pasado de 80.152.995,51
euros a comienzos de afio a 70.997.234,61 euros.

El nimero de participes en el periodo ha pasado de 1.957 a 1.822.

La rentabilidad neta obtenida en el semestre fue de -1,8%, durante el primer semestre la rentabilidad diaria maxima de
0,869%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -0,699%, habiendo soportado unos gastos en el periodo de
0,14%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Dado que es un fondo estructurado a vencimiento las operaciones se han cefido a la venta de activos y del swap sobre
la cesta de fondos para poder atender las necesidades de liquidez.

b) Operativa de préstamo de valores.

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisiciéon temporal de activos.

No se han realizado operaciones con instrumentos derivados que cotizan en mercados organizados tanto de cobertura
como de inversion a efectos de modular el riesgo de los tipos de interés (duracion) del fondo.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El saldo de la posicion de la permuta de rendimiento total a 30 de Junio de 2020 era de 76.350.000 euros nocionales, lo
cual representa un 7,09% de los activos bajo gestion por parte de DAM SGIIC, SA. El colateral abonado a nuestro favor
de manera bilateral y no reutilizable supone 9.440.000,00 euros en efectivo por parte de Deutsche Bank AG sucursal en
Londres, Reino Unido, siendo el vencimiento de la permuta y de la garantia real el 31 de octubre de 2020.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el trimestre la volatilidad del valor liquidativo del fondo ha estado alrededor del 2,859%, mientras que la
volatilidad de la letra del tesoro a un afio ha sido de 0,57% como puede verse en el cuadro de medidas de riesgo.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El gestor de la Sociedad recibe informes de entidades internacionales relevantes para la gestién de la Sociedad y
relacionados con su politica de inversion, en base a criterios que incluyen entre otros la calidad del analisis, su
relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que han
sucedido en los mercados y que pueden afectar a la Sociedad, la solidez de la argumentacion y el acceso a los modelos
de valoracion usados por los analistas.

El fondo no soporta gastos de analisis por las inversiones realizadas. Dichos gastos son soportados por la DB WM
SGIIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad a vencimiento no garantizada basada en la revalorizacion de un indice
sobre una cesta equiponderada de seis fondos de inversion.

Con relacion a las perspectivas de crecimiento 2020, prevemos que éste se vera afectado especialmente durante el



primer semestre del afo como consecuencia de la expansion del coronavirus. Mantenemos que el impacto del virus
sera de caracter temporal, creando cierta disrupcion en la actividad y en los mercados durante los primeros meses del
afio. Las consecuencias econdmicas de la propagacion de la epidemia son de momento dificilmente cuantificables, por
ello, la posibilidad de una prolongacion de la incertidumbre en los mercados en lo que resta de ano, aun habiéndose
moderado, es material. Los estimulos fiscales y monetarios seran fundamentales para contener las alteraciones
econdémicas y controlar el flujo de crédito.

10. Informacién sobre la politica de remuneracién
No aplicable.

11. Informacidén sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizaciéon de las
garantias y swaps de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad a vencimiento no garantizada basada en la revalorizacién de una cesta
de fondos de inversion.

El saldo de la posicién de la permuta de rendimiento total a 30 de Junio de 2020 era de 76.350.000 euros nocionales, lo
cual representa un 7.09% de los activos bajo gestion por parte de DAM SGIIC, SA. El colateral abonado a nuestro favor
de manera bilateral y no reutilizable supone 9.440.000,00 euros en efectivo por parte de Deutsche Bank AG sucursal en
Londres, Reino Unido, siendo el vencimiento de la permuta y de la garantia real el 31 de octubre de 2020.



